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Redwood Pharma (publ)
Delarsrapport januari — juni 2016

Perioden 1 januari — 30 juni 2016

*  Bolagets nettoomsittning for perioden uppgick till 0 (0) Tkr
*  Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3 794 (-146) Tkr
*  Resultat per aktie for perioden var -0,76 (-1,31) kr

Andra kvartalet 1 april — 30 juni 2016

*  Bolagets nettoomsittning for perioden uppgick till 0 (0) Tkr
*  Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 331 (-90) Tkr

Vasentliga handelser under rapportperioden

* Bolaget tog vid tva nyemissioner in totalt 22,4 Mkr fore emissionskostnader, som mojliggor utvecklingen av

RP101, Redwood Pharmas forsta lakemedelskandidat fram till klinisk utveckling

*  Vid arsstimman erhdll bolaget en ny styrelse med Gunnar Mattsson som ordférande

*  Notering av bolaget pa AktieTorget den 15 juni under kortnamnet REDW

* [ samband med noteringen breddades bolagets dgarbas med 620 nya aktiedgare vilket skapat en stabil bas for

framtiden

® Bolaget har under perioden inlett ett samarbete med SP Process Development i Sodertilje for

vidareutveckling av RP101

® Redwood Pharma var ett av tre svenska bolag som holl foredrag pa BIO 2016 i San Francisco med

ca 20 000 deltagare

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

* T augusti deltog Redwood Pharma i OIS-ASRS konferensen i San Francisco som behandlar nyheter inom

Ogonterapiomréadet



Kommentarer fran VD Martin Vidaeus

Det forsta halvaret i ar har varit hiandelserikt for
Redwood Pharma. Mycket fokus har lagts pa att
bygga en stabil bas for framtiden, bland annat genom
att vidga dgarkretsen och tillfora finansiella resurser.
Arbetet inleddes med att vi gjorde en forsta mindre
nyemission som foljdes av en storre. Dessa bada
nyemissioner tillforde totalt 22,4 Mkr fore
emissionskostnader. I samband med den senaste
nyemissionen noterades Redwood Pharmas aktie pa
Aktietorget. Borsnoteringen medforde att dgarkretsen
utokades fran 25 till 645 aktiedgare. I samband med
arsstimman i mars, innan listningen hos Aktietorget,
fick Redwood Pharma en ny styrelse.

Gunnar Mattsson blev ny styrelseordférande. Genom
den nya styrelsen tillfordes bolaget kompetens inom
juridik, investerarrelationer, medicin och kliniska
studier. Charles du Mée, som &r en av grundarna
och som fortfarande arbetar aktivt i bolaget, avgick
ur styrelsen och Peter Rooslien utségs till CFO.

Vi har under det forsta halvéret ocksa stirkt bolaget
med resurser inom processutveckling, frimst inom
analys och farmaceutisk utveckling. Ett avtal har
slutits med SP Process Development i Sodertilje.
Det ar ett viktigt steg for oss mot ett fardigt
lakemedel. SP Process Development arbetar med
lakemedelsutvecklingsprojekt fran forskning och
utveckling till sméskalig tillverkning. Flertalet inom
SPPD arbetade tidigare pa AstraZeneca i Sodertilje
och har spetskompetens inom bl.a. utveckling av
farmaceutiska beredningar. Till att borja med ska
SPPD hjilpa oss med att optimera RP101, var aktiva
substans i kombination med IntelliGel”. Samarbetet
innebér att SPPD hjélper oss att optimera en
produktionsprocess samt ta fram test material infor
véra planerade toxikologiska forsok.

Under varen har Redwood Pharma bjudits in till ett
flertal intressanta och spannande konferenser inom
Ogonterapiomradet. I juni deltog vi pa BIO 2016 i
San Francisco i USA. Vi var ett av tre svenska
foretag som fick majlighet att halla féredrag och vi
kunde dér berétta om var spannande lakemedels-
utveckling, RP101 och drug delivery plattformen
IntelliGel. Pa kongressen deltog totalt ca 20 000
personer, bland annat forskare och affarsutvecklare
fran de stora globala ldkemedelsforetagen, de sa
kallade ”Big pharma”. For oss gav det bade
nddvéndiga och viktiga kontakter for att kunna hitta

framtida samarbetspartners, men ocksa kunskap om
vad som &r pa géng inom vart omrade i vérlden.

I augusti har vi deltagit i OIS-ASRS (Ophthalmology
Innovation Summit-American Society of Retina
Specialists), ocksa den i San Francisco. Det métet
fokuserade pa innovativa behandlingar av retinala
sjukdomar, dvs 6gonsjukdomar i den bakre delen av
Ogat, den sk retinan. Detta mote gav oss viktiga
kontakter med ledande riskkapitalbolag och
lakemedelsbolag fraimst verksamma pé den asiatiska
marknaden.

Under hosten forbereder vi oss nu for fler spannande
konferenser. I september deltar vi i den inter-
nationella konferensen for ”Tear Film & Ocular
Surface” i Montpellier i Frankrike. Konferensen
syftar till att sprida kunskap och frdmja utbyte mellan
ogonforskare, sjukvéardspersonal och foretag med
intresse for diagnostik och behandling av
ogonsjukdomar. Vi dr ocksa inbjudna att delta i de
Svensk-Franska Life Science-dagarna pa svenska
ambassaden i Paris. Den konferensen dger rum i
oktober.

Det dagliga utvecklingsarbetet med RP101
fortskrider enligt plan. Samarbetet med Broda
fortsétter, vilket leder till 6kad kunskap om hur
IntelliGel fungerar ihop med Redwood Pharmas
likemedelsubstans.

Jag ser nu fram emot en spannande host som
kommer att préglas av intensifierat tryck pa
lakemedelsutveckling samtidigt som jag gérna har en
16pande dialog med alla nya aktiedgare som i
samband med listningen - och dérefter - visat
fortroende for vart spannande utvecklingsprojekt.

oV

Martin Vidaeus
VD och grundare



Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlékemedel
inom omraden med stora medicinska behov.
Foretagets forsta projekt ar utveckling av en
biologiskt aktiv likemedelssubstans, RP101, mot
mattlig till svar kronisk dgontorrhet hos kvinnor
efter klimakteriet. Lakemedlet anvénder drug
delivery plattformen IntelliGel, som kontrollerar
frisdttningen av aktiva substanser. Genom IntelliGel
kan Redwood Pharma &ven forbéttra doseringen av
andra etablerade likemedel. Redwood Pharma
fokuserar pa formulering och tidig klinisk
utveckling. Intdkter genereras genom licensavtal
med lakemedelsbolag som har intresse av Redwood
Pharmas ldkemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot

torra 6gon

Bolaget utvecklar en 6gondroppe med en kénd
biologisk substans som kan hjdlpa kvinnor efter
klimakteriet med kroniskt torra 6gon. Idag finns
ingen bra behandling for kvinnor med mattliga till
svara besvir. Produkten under utveckling kommer
att bli den forsta som paverkar en grundlaggande
biologisk mekanism som dkar produktionen av
tarvatska. Med hjélp av IntelliGel, kommer en ny
formulering att utvecklas som kan ges en till tva
génger per dag och vara bekvdmare och léttare att
ta for patienten.

IntelliGel’ — Drug delivery plattformen
Redwood Pharma har de globala rittigheterna till
IntelliGel plattformen inom 6gonomradet.
Plattformen mojliggor att 6gondropparna mot torra
6gon kan ges férre ganger per dag. IntelliGel dr en
sa kallad drug delivery plattform som kan
kontrollera frisittningen av lakemedel sé att det
verkar under ldngre tid. Plattformen skapar ocksé
fler affars-mojligheter genom att flera
ogonlakemedel kan omformuleras och doseras
bekvamare, effektivare och kanske ocksd oka
sakerhet for patienterna.

Marknaden fér torra 6gon med mattliga

till svara besvdir, DED (dry eye disease)
Den totala globala marknaden for receptbelagda
lakemedel &r uppskattad till USD 2 miljarder och
ska véxa till USD 5,5 miljarder under 2022. Det
finns ndrmare 5,8 miljoner kvinnor mellan 45 och
65 1 USA och Europa som lider av kroniskt torra

ogon (ref. GlobalData Press Release June 12, 2013,
“Dry Eye Syndrome Treatment Market to Grow by
Nearly USD 4 Billion in the Next Decade”).

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms
véxa. Huvudorsakerna &r bristen pa likemedel som
kan hjilpa patienter som lider av kroniskt torra
6gon och en aldrande population dér kroniskt torra
6gon forekommer oftare. Det finns flera typer av
kroniskt torra 6gon och en gemensam medicinsk
16sning for alla typer av problem finns inte idag.
Det finns flera nya produkter som ar under
utveckling, — med nya angreppssitt for olika typer
av torra 6gon men framst mot inflammation.
Produktutvecklingen pa marknaden kommer ocksé
att bidra till att den totala marknaden kommer att
véxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom
lakemedelsutveckling och produktformulering. For
att utveckla RP101 och andra nya 6gonlédkemedel
anvénder bolaget sig av ett gediget nédtverk av
experter inom pre-klinisk och klinisk utveckling,
tillverkning, samt vetenskap inom oftalmologi,
endokrinologi och kvinnohilsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till
slutet av Fas II kliniska forsok (Proof of Concept),
varefter RP101 ska utlicensieras och generera
kassafloden till bolaget. Nir resultat fran de
toxikologiska studierna av RP 101 erhallits kommer
bolaget att soka knyta vérdefulla licensavtal med
lakemedelsbolag for andra omréden &n torra 6gon.

Affédrs/Intiktsmodell

Genom olika licensavtal med storre
lakemedelsbolag kommer bolaget att erhalla
betalningar for uppnadda milstolpar och framtida
royalty. Ett sddant avtal kan innebéra att bolaget far
en forsta betalning vid inganget avtal och ddrefter
vid uppnéddda mal som t.ex. genomférande av

Fas III kliniska forsok och registrering samt
forsaljning pa forsta marknad. Dérefter erhéller
bolaget royalty pa den forséljning som
avtalspartnern uppnar per ar fram till dess avtalet
eller patentet upphor.



Finansiell utveckling

Allméint

Da Redwood Pharma bedrev mycket begrénsad
verksamhet under 2015 uppkommer stora differenser
i jamforelsesiffror med foregaende ar.

Intéikter och kostnader
Bolaget har dnnu inte genererat nagra intékter och

forvéntas inte heller gora det under verksamhetsaret
2016.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgar till

-3 794 (-146) Tkr. Den stora differensen beror pa att
utvecklingsarbetet inte hade paborjats under
motsvarande period foregaende ar. Darutdver har
bolaget belastats med kostnader for
kapitalanskaffning under forsta halvéret 2016.

Finansiell stdillning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 30 juni 2016 till
15 394 (97) Tkr. Bolagets eget kapital uppgick till
16 658 (-73) Tkr.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
under perioden till -6 057 (-2) Tkr.

I januari 2016 genomforde bolaget en nyemission
som fore emissionskostnader tillférde 6,6 Mkr. 1
samband med noteringen pa Aktietorget i juni
genomfordes en nyemission som genererade

15,8 Mkr fore emissionskostnader.

Aktiekapitalet uppgér till 999 766,70 kr. Antalet
utestdende aktier dr 4 998 833. Antalet aktier ar

5 000 mindre dn vad som angavs i samband med
utfallet av listningsemissionen, eftersom dessa aktier
senare inte kom att bli betalda.

Vid full teckning av de teckningsoptioner som &r
utestdende tillkommer 1 404 666 aktier under
sommaren 2017.

Investeringar

Bolaget har under det forsta halvaret via
fondemission gjort en uppskrivning av immateriella
anldggningstillgangar om 561 225 kr, som nu uppgér
till 814 275 kr.



Aktier

Forandring i utestdende antal aktier

Ingiende antal 2016-01-01 11111
Nyemission 2016-01-08 4927
Nedsittning kvotvérde 384 837
Fondemission 2016-04-22 2806 125
Nyemission 2016-06-10 36 000
Nyemission 2016-06-28 1755 833

Utgiende antal 2016-06-30 4 998 833

Teckningsoptioner

I samband med den nyemission som genomfordes
vid noteringen pa Aktietorget erholl aktietecknare
fyra teckningsoptioner for var je femtal tecknade
aktier. Totalt tecknades 1 404 666 teckningsoptioner
som kan anvéndas for teckning av aktier under
sommaren 2017.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r upprattad baserad pa
Arsredovisningslagen (1995:1554 ) och
Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning (“K3”).

Detta &r forsta aret bolaget tillimpar K3 och

overgéngsdatum har faststéllts till
den 1 januari 2016.

Stockholm den 30 augusti 2016

Vid 6vergangen till K3 har bestimmelserna i kapitel
35 (Forsta gangen detta allménna rad tillampas)
beaktats, vilket krdver att foretaget tillampar K3
retroaktivt. Detta har inte varit aktuellt for nagra
poster i foretaget, varfor jamforelsesiffrorna for 2015
inte har omréaknats enligt K3. Foretaget tillimpade
tidigare Allménna rdd och rekommendationer fran
BFN och FAR.

Risker och osdikerhetsfaktorer

I samband med noteringen av Redwood Pharmas
aktie gjordes en noggrann redogorelse for de risker
som &r forknippade med bolagets verksamhet. Inga
nya risker har ddrefter kunnat identifieras. Risker
och osédkerhetsfaktorer finns redovisade i det
informationsmemorandum som uppréttades i
samband med noteringen och som finns att tillga pa
Redwood Pharmas hemsida,
www.redwoodpharma.se.

Gunnar Mattsson (ordf) Martin Vidaeus (VD)
Hans Ageland Ingrid Atteryd Heiman
Bengt Furberg

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:
Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29
E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.se

Kommande rapporter

Delarsrapport januari — september 2016
Bokslutskommuniké 2016

24 november 2016
15 februari 2017



Resultatrakning

2016 2015 2016 2015 2015
Jan-juni Jan-juni Apr- juni Apr — juni Jan-dec

Nettoomsiittning 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3273 752 -145 755 -2 105 651 -90 150 -165 481
Personalkostnader -520 075 -28 -225 307 0 -28
Summa rorelsens kostnader -3793 827 -145 783 -2 330958 -90 150 -165 509
Rorelseresultat -3 793 827 -145 783 -2 330 958 -90150  -165 509
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintikter 122 3 108 1 5
Réntekostnader -99 0 -50 0 0
Resultat efter finansiella poster -3793 804 -145 780 -2330 900 -90 149 -165 504
Foréndring av periodiseringsfond 0 0 0 0 7732
Skatt pa érets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3793 804 -145 780 -2 330900 -90149  -157772



Balansrakning

2016 2015 2015
30 juni 30 juni 31 december

Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Patent, licenser och utvecklingskostnader 814 275 - 253 050
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 40 380 - -
Summa anléiggningstillgidngar 854 655 - 253 050
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 813 196 5198 4 875
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 371 459 - -
Kassa och bank 15 394 302 96 711 77311
Summa omsittningstillgangar 16 578 957 101 909 82 186
Summa tillgangar 17 433 612 101 909 335 236



Balansrakning

Eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader

Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

999 767

19 592 422
140 420
3793 804
16 657 965

695 868

39590
40 189
775 647

17 433 612

55555

17 351
145 780
72 874

7732

5103
141 948
20 000
167 051

101 909

55555

17 351
157772
84 866

5103
141 948
273 051
420 102

335236



Forandring i eget kapital

Balanserat

och periodens

Aktiekapital Overkursfond resultat
Eget kapital 2015-01-01 55555 - 17 351
Periodens resultat - - - 157 772
Utgaende balans 2015-12-31 55 555 - - 140 421
Nyemission 2016-01-08 24 620 6 622 780 -
Fondemission 2016-04 561225 - -
Nyemission 2016-06-10 7200 316 800 -
Nyemission 2016-06-28 351167 15451330 -
Emissionskostnader - - 2 798 488 -
Periodens resultat - - - 3793804
Utgdende balans 2016-06-30 999 767 19 592 422 - 3934225
Finansiella nyckeltal
6 man 6 man
jan-jun jan-jun
2016 2015
Justerat eget kapital 16 657 965 -66 843
Soliditet, % 95,6 neg
Kassalikviditet 21,4 0,6
Utdelning 0,00 0,00
Resultat per aktie -0,76 -1,31
Eget kapital per aktie 3,33 neg
Antal anstallda vid periodens slut 1 0
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar 0 0
Nettoinvestering, immateriella anldggningstillgangar 561225 0

Definitioner till nyckeltalstabell

Justerat eget kapital Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver
Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning
Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder
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Summa
eget kapital
72 906

157772

84 866

6 647 400
561 225
324 000

15 802 497
2798 488
3793 804

16 657 964

12 man
jan-dec
2015

-84 866
neg

0,2

0,00
2,84
neg

0

0

253 050



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Kassaflode fore forandringar av roérelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rérelseskulder
Forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida meddel vid periodens slut
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jan-jun
2016

-3793 804
0
-3 793 804

-1 179779
355 545
-824 234

-4 618 038

-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

15 316 991
77311
15394 302

jan-jun
2015

-145 780
0
-145 780

3777
140 000
143 777

-2 003

-2 003
98 714
96 711

jan-dec
2015

-165 509
0
-165 509

4105
393 051
397 156

231 647

-253 050
0
-253 050

-21 403
98 714
77311



