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Perioden 1 januari - 31 mars 2017

® Bolagets nettoomsattning fér perioden
uppgick till 0 (0) Tkr

® Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -3 704 (-1 463) Tkr

® Resultat per aktie for perioden
var -0,74 (-3,65) kr

Vasentliga hédndelser under rapportperioden

® Redwood Pharma fardigstallde utvecklingen
av en process for tillverkning av lakemedlet
RP101 infér kommande sékerhetsstudier. -

® Bolaget anlitade Associate Professor
Gerhard Garhofer som medicinsk radgivare.
Garhdfer forskar inom oftalmologi vid Wiens
Medicinska Universitet och har jobbat med
kliniska prévningar samt regulatoriska frage-
stéliningar under lang tid.

® FEtt nytt amerikanskt patent godkandes for
IntelliGel® i USA. Det nya patentet ger skydd
t.0.m. 2031 och innebar en forstarkning av
skyddet kring IntelliGel, som darmed blir annu
mer intressant pa den amerikanska markna-
den for receptbelagda lakemedel som app-
liceras i 6gat. Den amerikanska marknaden
varderades 2015 till USD 4,3 miljarder.

® Bolaget inledde toxikologiska sékerhets-
studier inom ramen for lakemedelsprojektet
RP101. Resultaten ska narmast anvandas
i bolagets ansokan for tillstand att genomf
kliniska Fas Il forsok, vilket utgdr nasta s
i utvecklingen av RP101.

Vasentliga héndelser efter
rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat
rapportperiodens utgang.



VD har ordet

Redwood Pharma narmar sig starten av de kliniska
forsoken for RP101 — var behandling mot kroniskt torra
6gon bland kvinnor efter klimakteriet. Aktiviteten under
arets forsta kvartal har varit hdg, inte minst med tanke
pé arbetet med att utveckla en process for produktion av
testmaterial och start av regulatoriska sékerhetsstudier.

Redan i borjan av aret tog vi fram material for saker-
hetsstudier av RP101. Med hjalp av var samarbetspartner
SPPD i Sédertélje har vi nu utvecklat och testat en pro-
duktionsprocess som &r redo att dverforas till ett bolag
for tillverkning av kliniskt provningsmaterial. Just nu ar vi
inne i en urvalsprocess betraffande 1amplig tillverkare av
det slutliga testmaterialet for de kliniska férsoken.

Bolaget paborjade de regulatoriska toxikologiska
testerna av RP101 i mars. | och med att den aktiva
substansen redan tidigare har visat sig saker underlattar
detta forsdksupplagget och vi kan fokusera pa att visa
sékerhet av formuleringen som sadan samt produkten i
den nya formuleringen. De resultat som vi férvantar oss
under tredje kvartalet i &r kommer att ligga till grund for
den tillstdndsansokan som krévs for att borja de kliniska
forsoken.

Ett nytt patent i USA 6r IntelliGel-plattformen har 6kat
den kommersiella potentialen for de lakemedel som vi
utvecklar. Alla 6gonldkemedel som ar formulerade med
IntelliGel kommer att ha ett gediget skydd pa den storsta
lédkemedelsmarknaden i varlden. | USA &r enbart markna-
den for 6gonlakemedel mot de tre storsta terapiomraden
varderad till 4,3 miljarder dollar.

Assoc. Professor Gerhard Garhofer fran Wiens
Medicinska Universitet har ansilutit sig till projektet och &r

39 Ett nytt patenti USA

for IntelliGel®-plattformen
har okat den kommersiella
potentialen for de lakemedel
som vi utvecklar )

nu en del av vart kliniska utvecklingsteam. Med sin héga
kompetens bidrar han till utvecklingen av RP101 saval
inom kliniska prévningar som inom det medicinska omra-
det for kroniskt torra dgon.

De néarmaste sex manaderna kommer att vara fortsatt
intensiva for Redwood Pharma. Vi raknar inom kort med
att identifiera en 1amplig klinisk forskningsorganisation
for att kunna bisté oss med den kliniska studien. For
att verifiera bolagets kliniska utvecklingsplan planerar vi
dessutom att genomfora ett mote med en regulatorisk
myndighet. Under det tredje kvartalet férvantas resultaten
fran de regulatoriska sékerhetsstudierna vara klara och
da kunna publiceras. Vi underhéller och intensifierar nu
aven kontakter och diskussioner med eventuella samar-
betspartners.

Som vid ett flertal tidigare tillfallen kan jag alltsa rap-
portera att verksamheten i Redwood Pharma féljer plan.
Hittills har vi inte stott pa négra signifikanta utvecklings-
problem. | ledningen arbetar vi of6rtrutet vidare i syfte att
kunna leverera langsiktigt varde till vara aktie&gare.
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Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Féretagets forsta
projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv [akemedels-
substans, RP101, mot mattlig till svar kronisk gontorr-
het hos kvinnor efter klimakteriet. Lakemedlet anvander
drug delivery plattformen IntelliGel®, som kontrollerar
friséttningen av aktiva substanser. Genom att anvanda
IntelliGel kan Redwood Pharma med stor sannolikhet
aven forbéattra doseringen hos andra etablerade och nya
lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa formulering
och tidig klinisk utveckling. Int&kter genereras genom
licensavtal med lakemedelsbolag som har intresse av
Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra égon

Bolaget utvecklar en égondroppe med en ka&nd biologisk
substans som kan hjalpa kvinnor efter klimakteriet med
kroniskt torra 6gon. ldag finns ingen bra behandling for
kvinnor med mattliga till svara besvér. Produkten under
utveckling kommer att bli den forsta som paverkar en
grundlaggande biologisk mekanism och darigenom

Okar produktionen av tarvatska. Med hjalp av IntelliGel-
formuleringen kommer behandlingen att minimeras till

en eller tva ganger per dag och séledes vara bekvamare
och lattare att ta for patienten.

Drug delivery-plattformen IntelliGel®

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till Intelli-
Gel plattformen inom 6gonomradet. Plattformen férvan-
tas goéra det majligt att 6gondroppar mot torra 6gon kan
ges ett fatal ganger per dag. IntelliGel &r en sa kallad
drug delivery-plattform som kan kontrollera frisattningen
av lakemedel sa att det kan ha effekt under en langre tid.
Plattformen skapar ocksé fler affarsmojligheter genom
att flera dgonldkemedel fdrhoppningsvis kan omformule-
ras och doseras effektivare och pa ett sétt som upplevs
som mer bekvamt samt kanske ocksé 6ka sakerheten
for patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara
besvar, DED (dry eye disease)
Den totala globala marknaden for receptbelagda lake-

medel mot DED &r uppskattad till USD 2 miljarder och
férvantas vaxa till USD 2,6 miljarder 2022.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véaxa.
Huvudorsakerna ar bristen pé effektiva lakemedel som
kan hjalpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon

och en aldrande population dar kroniskt torra ¢gon
férekommer oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra
o6gon och en gemensam medicinsk 16sning for alla typer
av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter
som &r under utveckling — med nya angreppssatt for oli-
ka typer av torra 6gon men dessa ar framst riktade mot
inflammationen i 6gat som kan vara en foljdverkan av att
det finns for lite tarvatska. Produktutvecklingen forvantas
ocksé bidra till att den totala marknaden kommer att
vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom lakemedelsutveck-
ling och produktformulering. For att utveckla RP101 och
andra nya 6gonldkemedel anvander bolaget sig av ett
gediget natverk av experter inom tillverkning, pre-klinisk
och Klinisk utveckling samt experter inom oftalmologi,
endokrinologi och kvinnohélsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet
av Fas Il kliniska forsok (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden till
bolaget. Nar resultat fran de toxikologiska studierna av
RP101 erhallits kommer bolaget att stka knyta vardeful-
la licensavtal med lakemedelsbolag for andra omraden
an torra 6gon.

Affars/Intidktsmodell

Genom licensavtal med stérre lakemedelsbolag kommer
bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar
och framtida royalty. Ett sddant avtal kan innebéra att
bolaget far en forsta betalning vid inganget avtal och
dérefter vid uppnadda mal som t.ex. genomforande av
Fas Il kliniska férsok och registrering samt forsaljning

pa forsta marknad. Déarefter erhaller bolaget royalty pa
den forsélining som licenstagaren uppnar fram till dess
avtalet eller patentet upphor.



Finansiell utveckling

Intékter och kostnader
Bolaget har &nnu inte genererat nagra intakter och for-

vantas inte heller géra det under verksamhetsaret 2017.

Huvudsakligen har bolaget utvecklings-, projekt- och
administrativa kostnader som I6per enligt budget.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgar till

-3 704 (-1 463) Tkr. Den stora differensen beror
pa att utvecklingsarbetet just paborjats vid samma
tidpunkt foregéende &r.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 31 mars 2017 till
10 079 (4 660) Tkr. Soliditeten uppgick till 71 (99) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 8 010 (5 661) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden till -2 535 (-2 025) Tkr.
Aktiekapitalet uppgar till 999 767 kronor.

Antalet utestdende aktier &r 4 998 833.

Vid full teckning av de teckningsoptioner som
ar utestaende tillkommer 1 404 666 aktier under
sommaren 2017.

Investeringar

Bolaget har under det foérsta kvartalet 2017 inte
gjort nagra investeringar i anlaggningstillgangar.




Aktier

Teckningsoptioner

| samband med den nyemission som genomfordes
vid noteringen péa Aktietorget erholl aktietecknare fyra
teckningsoptioner for varje femtal tecknade aktier.
Totalt registrerades 1 404 666 teckningsoptioner som
kan anvandas for teckning av aktier under perioden
den 1 juni — 31augusti 2017.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad baserad pa
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokférings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Forandring i utestaende antal aktier

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med noteringen av Redwood Pharmas aktie
gjordes en noggrann redogorelse for de risker som ar
forknippade med bolagets verksamhet. Inga nya risker
har darefter kunnat identifieras. Risker och osékerhets-
faktorer finns redovisade i det informationsmemorandum
som uppréattades i samband med noteringen och som
finns att tilgé pa Redwood Pharmas hemsida,
www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2016-01-01
Nyemission 2016-01-08
Nedséttning kvotvarde
Fondemission 2016-04-22
Nyemission 2016-06-10
Nyemission 2016-06-28

Utgaende antal 2017-03-31

11111
4927
384 837
2806 125
36 000
1755833

4 998 833




Stockholm den 15 maj 2017

Gunnar Mattsson
Ordférande

Ingrid Atteryd-Heiman

Denna delarsrapport har inte granskats
av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Martin Vidaeus - VD, Telefon: 070-232 29 29

E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.se

Martin Vidaeus
VD

Bengt Furberg

Kommande rapporter

Januari - juni
Januari - september

Januari — december

Hans Ageland

30 augusti 2017
16 november 2017
13 februari 2018




Resultat i korthet

2017

2016

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter
Réantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

jan-mar

-3 479 304
-224 727
-3 704 031

-3 704 031

34
0

-3 703 997
0
-3 703 997

jan-mar

-1168 102
-294 768
-1462 870

-1 462 870

0
0

-1 462 870
0
-1 462 870

0
2157

-7 770 161
-969 858
-8 740019

-8 737 862

356
-99
-8 737 605

0
-8 737 605




Balansrakning 2017 2016 2016

31 mars 31 mars 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och
utvecklingskostnader 814 275 814 275 814 275
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 40 380 40 380 40 380
Summa anléaggningstillgangar 854 655 854 655 854 655
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 226 247 226 247 218 840
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 90 270 - 89 513
Kassa och bank 10079175 4 659 674 12614 538
Summa omséttningstillgangar 10 454 239 4 885 921 12 922 891
Summa tillgangar 11 308 894 5740 576 13 777 546
Balansrakning 2017 2016 2016
31 mars 31 mars 31 dec
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 999 767 641 400 999 767
Fritt eget kapital
Overkursfond 19 592 422 6622 744 19592 422
Balanserat resultat -8 878 026 -140 420 -140 420
Periodens resultat -3 703 997 -1 462 870 -8 737 605
Summa eget kapital 8010166 5 660 854 11714164
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 367 113 - 116 376
Skatteskulder - - -
Ovriga Kkortfristiga skulder 37 642 59 722 37 642
Upplupna kostnader
och forutbetalda kostnader 2893974 20 000 1909 364
Summa kortfristiga skulder 3298 729 79722 2 063 382

Summa eget kapital
och skulder 11 308 895 5740 576 13777 546




Forandring eget kapital Balanserat

och periodens Summa

Aktiekapital Overkursfond resultat eget kapital

Eget kapital 2016-01-01 55 555 - -140 421 -84 866
Nyemission 2016-01-08 24 620 6 622 780 - 6 647 400
Fondemission 2016-04 561 225 - - 561 225
Nyemission 2016-06-10 7 200 316 800 - 324 000
Nyemission 2016-06-28 351 167 15 451 330 - 15802 497
Emissionskostnader - -2 798 487 - -2 798 487
Periodens resultat - - -8 737 605 -8 737 605
Utgaende balans 2016-12-31 999 767 19 592 423 -8 878 026 11714164
Periodens resultat - - -3 703997 -3 703 997
Utgaende balans 2017-03-31 999 767 19 592 423 -12 582 023 8010167

Finansiella nyckeltal 3 man 3 man

2017 2016

31 mars 31 mars
Justerat eget kapital 8010 166 5 660 854 11714 164
Soliditet, % 70,8 98,6 85,0
Kassalikviditet 3,2 61,3 6,3
Utdelning 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie -0,74 -3,65 -1,75
Eget kapital per aktie 1,60 14,12 2,34
Antal anstéllda vid periodens slut 1 1 1
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar 0 561 225 561 225

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omséttningstillgéngar exklusive varulager / kortfristiga skulder



Finansieringsanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar

Forandringar av rorelseskulder

Forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdérjan

Likvida meddel vid periodens slut

2017
jan-mar

-3 704 031
34

0

-3 703 997

-66 711
1235 345
1168 634

-2 535 363

0
0

-2 535 363
12614 538
10079175

2016
jan-mar

-1 462 904
0
0
-1 462 870

-221 338
-340 414
-661 752
-2 024 656

6607 019
6 607 019

4 582 363
77 311
4 659 674

2016
jan-dec

-8 737 862
356
-99
-8 737 605

-303 478
1643 280
1339 802

-7 397 803

-661 225
-40 380
-601 605

20 536 635
20 536 635

12 637 227
77 311
12 614 538
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