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Perioden 1 januari - 30 september 2017

Bolagets nettoomséttning for perioden uppgick
till O (0) Tkr.

Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -13 959 (-5 854) Tkr.

Resultat per aktie for perioden var
-1,76 (-1,17) kr.

Tredje kvartalet, 1 juli - 30 september 2017

Bolagets nettoomséttning for perioden uppgick
till O (0) Tkr.

Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -5 169 (-2 060) Tkr.

Resultat per aktie for perioden var
-0,65 (-0,41) k.

Vasentliga hédndelser under rapportperioden

Det schweiziska kontraktsforskningsforetaget
CROss Alliance har kontrakterats for genomférandet
av en Klinisk fas ll-prévning péa patienter med
kroniskt torra 6gon.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Teckningsperioden for teckningsoptionsprogrammet
TO 2 har avslutats. Optionerna har utnyttjats for
teckning till ca 60 procent och bolaget tillférs genom
detta 2,3 Mkr.

Resultaten av de toxikologiska sdkerhetsstudierna
har dragit ut pé tiden och vissa kompletterande
studier har behdvts. Starten av den kliniska
prévningen beréknas ske under forsta halvaret 2018.




VD har ordet

Under det tredje kvartalet har férberedelserna fortsatt
med hog fart infér starten av den kliniska studien av
RP101. Redwood Pharma kommer allt narmare en
innovativ behandling av kvinnor som lider av mattlig till
svar kronisk 6gontorrhet.

P& basis av data fran tva tidigare kliniska Fas II-
forsok, och med hjélp av IntelliGel®, utvecklar vi en ny
lakemedelskandidat, som kommer att kunna kontrollera
friséttningen av aktiva substanser. Vart mal &r att 6ka
sékerheten, effekten och bekvamligheten, samt att mini-
mera antal doser som behdver administreras.

Under det senaste kvartalet ingick Redwood Pharma
aven ett avtal med schweiziska CROss Alliance. Detta
kontraktsforskningsféretag ska hjélpa till med genom-
férandet av studien i Europa som startar under det forsta
halvéret 2018. CROss Alliance har bland annat erfaren-
het fran andra kliniska forsdk inom torra 6gon, vilket vi
beddmer kommer att 6ka kvaliteten i RP101-studien.
Resultaten kan i sin tur ligga till grund for framtida afféarer
med storre lakemedelsféretag i Fas I, dér de tar Gver de

kliniska férsdken och kommersialisering av en ny produkt.

Fas lI-studien kommer att inkludera cirka 100 patien-
ter. Alla kvinnor med maéttlig till svar kronisk égontorr-
het. Studien syftar till att utvardera séval sakerhet som
effekt under tre manaders behandling. Huvudprévare for
studien kommer att vara professor Gerhard Garhofer vid
Medicinska Universitetet i Wien.

Parallelit med 6vriga aktiviteter i Redwood Pharma
slutférs vara toxikologiska studier. Dessa &r en forutsatt-
ning for att vi ska f& de myndighetsgodkénnanden som

JJ Ildag ar globala, regionala

och nationella lakemedelsforetag
I kontakt med oss, eftersom de
ar intresserade av att utveckla
och salja nya behandlingar mot
kroniskt torra ogon. )

krévs for att starta den kliniska provningen. Resultatet
har dock dragit ut péa tiden da vissa ytterligare studier
och utredningar visat sig kravas, vilket lett till en sméarre
forsening. Vi ser dock ljust pa mojligheterna att i nartid
med gott resultat kunna avsluta studierna och gé vidare i
projektet.

Det &r tydligt att det finns ett marknadsbehov av
Redwood Pharma. Idag ar globala, regionala och natio-
nella lakemedelsféretag i kontakt med oss, eftersom de
ar intresserade av att utveckla och marknadsféra nya
behandlingar mot kroniskt torra 6gon. Intresset av att
hitta nya terapier har dkat bland stérre féretag under de
senaste aren. Det ar ett intresse som aterspeglar en 6kad
kannedom bland patienter om torra dgon som sjukdom
och om eventuella behandlingar. ldag behdvs det nya
terapier mot torra 6gon, eftersom vi vet att det finns flera
orsaker bakom sjukdomen.

Mot den bakgrunden arbetar vi inte bara med att
forbereda den kliniska provningen utan dven med att
utveckla och underhalla vara relationer med tankbara
framtida partners. Det ar med tillférsikt som vi ser
fram emot att kunna leverera ytterligare nyheter om
utvecklingen i bolaget.
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Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Foretagets
forsta projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv
lakemedelssubstans, RP101, mot méttlig till svar
kronisk 6gontorrhet hos kvinnor efter klimakteriet.
Lakemedlet anvander drug delivery plattformen
IntelliGel®, som kontrollerar frisattningen av aktiva
substanser. Genom att anvanda IntelliGel kan Redwood
Pharma med stor sannolikhet aven férbattra doseringen
hos andra etablerade och nya lakemedel. Redwood
Pharma fokuserar pé formulering och tidig klinisk
utveckling. Intékter genereras genom licensavtal

med lakemedelsbolag som har intresse av Redwood
Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra 6gon

Bolaget utvecklar dgondroppar med en ké&nd biologisk
substans som kan hjalpa kvinnor efter klimakteriet med
kroniskt torra 6dgon. ldag finns ingen bra behandling for
kvinnor med mattliga till svara besvér. Produkten under
utveckling kommer att bli den forsta som paverkar en
grundlaggande biologisk mekanism och darigenom
Okar produktionen av tarvatska. Med hjélp av IntelliGel-
formuleringen kommer doseringen att reduceras till en
eller tva ganger per dag och séledes vara bekvamare
och lattare att ta for patienten.

Drug delivery-plattformen IntelliGel®

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till
IntelliGel plattformen inom égonomradet. Plattformen
férvantas gora det majligt att 6gondroppar mot torra
6gon kan ges en eller tva ganger per dag. IntelliGel
ar en sé kallad drug delivery-plattform som kan
kontrollera frisattningen av lakemedel sa att de kan ha
effekt under en langre tid. Plattformen skapar ocksa
fler affarsmojligheter genom att flera 6gonlakemedel
férhoppningsvis kan omformuleras och doseras
effektivare och pé ett satt som upplevs som mer
bekvamt samt kanske ocksa oka sakerheten for
patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga

till svara besvar, DED (dry eye disease)

Den totala globala marknaden fér receptbelagda
léakemedel mot DED é&r uppskattad till USD 2 miljarder
och forvantas véxa till USD 2,6 miljarder 2022.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véxa.
Huvudorsakerna ar bristen pé effektiva lakemedel som
kan hjalpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon
och en aldrande population dar kroniskt torra Ggon
férekommer oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra
o6gon och en gemensam medicinsk 16sning for alla typer
av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter
som ar under utveckling — med nya angreppssatt for
olika typer av torra dgon men dessa ar framst riktade
mot inflammationen i égat som kan vara en foljdverkan
av att det finns for lite tarvétska. Produktutvecklingen
forvantas ocksa bidra till att den totala marknaden
kommer att vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom lakemedels-
utveckling och produktformulering. For att utveckla
RP101 och andra nya dgonldkemedel anvander bolaget
sig av ett gediget natverk av experter inom tillverkning,
pre-klinisk och klinisk utveckling samt experter inom
oftalmologi, endokrinologi och kvinnohalsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet
av kliniska Fas II-forsdk (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden till
bolaget. Nér resultat frdn de toxikologiska studierna
av RP101 erhéllits kommer bolaget att soka knyta
vardefulla licensavtal med lakemedelsbolag fér andra
omréden &n torra Ggon.

Affars/Intidktsmodell

Genom licensavtal med stérre lakemedelsbolag kommer
bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar
och framtida royalty. Ett sddant avtal kan innebéra att
bolaget far en forsta betalning vid inganget avtal och
dérefter vid uppnédda mal som t.ex. genomforande av
kliniska Fas llI-forsék och registrering samt forsaljining

pa forsta marknad. Dérefter erhaller bolaget royalty pa
den forsélining som licenstagaren uppnéar fram till dess
avtalet eller patentet upphor.



Finansiell utveckling

Intdkter och kostnader

Bolaget har annu inte genererat nagra intakter och
forvantas inte heller géra det under verksamhetsaret
2017. Rapporterade "Ovriga rérelseintakter” avser
valutakursvinster. Huvudsakligen har bolaget
utvecklings-, projekt- och administrativa kostnader som
|6per enligt budget.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 30 september
2017 uppgar till -13 959 (-5 854) Tkr. Omfattningen av
utvecklingsarbetet har under 2017 kraftigt Gverstigit
foregaende ar vilket forklarar den stora differensen
mellan jamforelsedren.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 30 september 2017
till 9 999 (14 217) Tkr. Soliditeten uppgick till 49 (93) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 5 815 (14 598) Tkr.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
under perioden januari-september till -10 675 (-5 795) Tkr.

Efter den féretradesemission, som registrerades
under tredje kvartalet, och den registrering av aktier
efter teckning av TO2, som registrerades efter
rapportperiodens utgang, uppgar aktiekapitalet till
1 765 065,40 kronor. Antalet utestdende aktier ar
8 825 327.

Styrelsen utvarderar for narvarande olika
finansieringsalternativ infér 2018.

Investeringar

Bolaget har under perioden 1 januari —
30 september 2017 inte gjort nagra investeringar
i anlaggningstillgangar.




Teckningsoptioner

Teckningsoption av serie TO1 forfoll den 31 augusti
2017 utan att ndgon nyteckning skedde.

| samband med nyemissionen i juni 2017 erhdll
aktietecknare en (1) teckningsoption av serie TO2 for
varje tecknad aktie. Tva (2) teckningsoptioner av serie
TO2 gav innehavaren rétt att under perioden den 2 okto-
ber 2017 till den 16 oktober 2017 teckna nyemitterade
aktier for en teckningskurs som kom att faststéllas till
2,63 kronor per aktie. Optionerna har utnyttjats for teck-
ning till ca 60 procent. Bolaget tillférdes genom detta
2,3 Mkr. Genom de nytecknade aktierna 6kade antalet
aktier med 878 779 st och Bolagets aktiekapital med
175 755,80 kronor. Antalet aktier uppgér darefter till
8 825 327 st och aktiekapitalet till 1 765 065,40 kronor.

Forandring i utestaende antal aktier

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad baserad pa
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfarings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Risker och oséakerhetsfaktorer

| samband med noteringen av Redwood Pharmas aktie
gjordes en noggrann redogorelse for de risker som ar
forknippade med bolagets verksamhet. Inga nya risker
har darefter kunnat identifieras. Risker och osékerhets-
faktorer finns redovisade i det informationsmemorandum
som upprattades i samband med nyemissionen i juni
2017 och som finns att tillgé p& Redwood Pharmas
hemsida, www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2017-01-01
Nyemission registrerad i juli 2017

Utgaende antal efter utspadning

4 998 833
2947 715

7 946 548

Under oktober méanad har ytterligare 878 779 aktier registrerats.



Stockholm den 16 november 2017

Gunnar Mattsson
Ordférande

Ingrid Atteryd-Heiman

Denna delérsrapport har inte granskats
av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29

E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.com

Martin Vidaeus

VD

Bengt Furberg

Kommande rapporter

Januari — december 2017

Januari — mars 2018

Hans Ageland

13 februari 2018
25 april 2018




Resultat i korthet

2017

2016

2017

2016

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran
finansiella investeringar

Ranteintakter
Rantekostnader
Resultat efter
finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

juli-sep

0
10942

-4919 7083
-261 147
-5 180 850

-5 169 908

-5 169 908
0
-5 169 908

juli-sep

(@]

-1 835 320
-224 727
-2 060 047

-2 060 047

135

-2 059 912
0
-2 059 912

jan-sep

0
31752

-13 235 647
-755 231
-13990 878

-13 959 126

34

-13 959 092
0
-13 959 092

jan-sep

-5 109 071
-744 802
-5 853 873

-5 853 873

257
-99

-5853 715
0
-5 853 715

-7 768 004
-969 858
-8 737 862

-8 737 862

356
-99

-8 737 605
0
-8 737 605




Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent, licenser och utvecklingskostnader
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

2017
30 sep

814 275

40 380
854 655

332 743
583 796

9 998 921
10 915 460
11770115

2016
30 sep

814 275

40 380
854 655

199 348
422 913

14217 042
14 839 303
15 693 958

2016
31 dec

814 275

40 380
854 655

218 840
89 513

12614 538
12 922 891
13 777 546

Balansrakning

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

15689 310

27 062 711
-8 878 025
-13 959 094
5814 902

10565 393

44 595
4 855 225
5955 213

11770115

999 767

19 692 422

-140 420
-5 853715
14 598 054

97 545
68 245
930 114

1 095 904

15 693 958

999 767

19692 422

-140 420
-8 737 605
11714164

116 375
37 642
1909 365
2 063 382

13 777 546

10



Forandring eget kapital Balanserat och Summa

Ej registrerat Overkurs- periodens eget

Aktiekapital aktiekapital kursfond resultat kapital

Eget kapital 2016-01-01 55 555 - - -140 421 -84 866
Nyemission 2016-01-08 24 620 - 6 622 780 - 6 647 400
Fondemission 2016-04-22 561 225 - - - 561 225
Nyemission 2016-06-10 7 200 - 316 800 - 324 000
Nyemission 2016-06-28 351 167 - 15 451 330 - 15 802 497
Emissionskostnader - - -2 798 487 - -2 798 487
Periodens resultat - - - -8 737 605 -8 737 605
Utgaende balans 2016-12-31 999 767 - 19 592 423 -8 878 026 11714164
Emission 2017-06-20 - 589 543 9137 917 - 9727 460
Emissionskostnader -1 667 628 - -1 667 628
Registrering emission 589 543 -589 543 - - -
Periodens resultat - - - -13 959 094 -13 959 094
Utgaende balans 2017-09-30 1 589 310 - 27 062 712 -22 837120 5814 902

Finansiella nyckeltal 9 man 9 man 12 man
jan-sep jan-sep jan-dec

2017 2016 2016

Justerat eget kapital 5814 902 14 598 054 11714 164
Soliditet, % 49,4 93,0 85,0
Kassalikviditet 1,8 13,5 6,3
Utdelning 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie -1,76 -1,17 -1,10
Eget kapital per aktie 0,73 2,92 1,47
Eget kapital per aktie efter utspadning 0,73 2,92 1,47
Antal anstallda vid periodens slut 1 1 1
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgéngar 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar 0 561 225 561 225

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omséattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder

Eget kapital per aktie Eget kapital exklusive ej registrerade belopp / antal registrerade aktier

Eget kapital per aktie efter utspadning Eget kapital / antal registrerade plus €j registrerade aktier



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Kassaflode fére forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Férandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida meddel vid periodens slut

2017
jan-sep

-13 959 094
-13 959 094

-608 186
3 891 831
3 283 645

-10 675 449

8 059 832
8 059 832

-2615617
12614 538
9 998 921

2016
jan-sep

-5 8563715
-5 853 715

-617 386
675 803
58 417

-5 795 298

-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

14139 731
77 311
14 217 042

2016
jan-dec

-8 737 605
-8 737 605

-303 478
1643 281
1339 803

-7 397 802

-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

12 637 227
77 311
12 614 538

12



