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Redwood Pharma AB (publ)
Delarsrapport
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Perioden 1 januari - 30 juni 2017

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr

® Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-8 789 (-3 794) Tkr

©® Resultat per aktie for perioden var
-1,76 (-0,76) kr

Andra kvartalet, 1 april —= 30 juni 2017

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr

® Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-5 085 (-2 331) Tkr

©® Resultat per aktie for perioden var
-1,02 (-0,47) kr

Vasentliga hédndelser under rapportperioden

® Redwood Pharma tillférdes 9,3 Mkr i en
foretradesemission i syfte att maojliggora
fortsatt utveckling av RP101

® Bolaget startade produktion av den aktiva
substansen i RP101 till Fas Il-studierna i
férberedelser for den kliniska studien

® Redwood Pharma tecknade avtal om GMP-
produktion av RP101 med Carbogen Amcis

Vasentliga héndelser efter
rapportperiodens utgang

® Inga vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang




VD har ordet

Det &r med gladje jag kan rapportera att Redwood
Pharma fortsatter med de intensiva férberedelserna for
kliniska studier av RP101, var behandling av kroniskt
torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet.

Den sakerhetsstudie av RP101 som vi pabodrjade i
mars ar snart klar. Resultaten kommer att ligga till grund
for den tillstdndsansokan som kravs for att paborja
kliniska Fas Il-studier av var lakemedelskandidat.

Under andra kvartalet bérjade vi producera den aktiva
substansen (API) i RP101, vilket &r ett avgdrande steg
for oss. Samtidigt tecknade vi en dverenskommelse
om GMP-tillverkning av den slutliga produkten som ska
anvandas i de kommande kliniska studierna. Framstegen
har starkt vara mojligheter att finansiera vidare utveckling
av RP101.

Pa Redwood Pharma é&r vi glada over att ha tecknat
avtal med Carbogen Amcis. P& sa sétt har vi knutit till oss
den nddvéandiga tekniska expertis som kravs for GMP-
tilverkningen av var slutprodukt RP101. Detta schweiziska
bolag har lang erfarenhet av att arbeta med var typ av AP
och har de réatta forutsattningarna att tilliverka den fardiga
produkten fér kommande studier. Produktionen av RP101
ar tankt att pabodrjas under fiarde kvartalet 2017,

Vi har aven stérkt var finansiella position genom att
ta in ytterligare 9,3 MSEK i juni. Darmed har vi nédvan-
diga medel for att inleda kliniska studier av RP101. Vi
har inte bara emitterat aktier utan &ven optioner som
kan anvandas for nyteckning av aktier under perioden

33 Vi befinner oss i en spannande
tid for Redwood Pharma dar manga
aktiviteter skall sattas samman
och ligga till grund for starten av
de planerade kliniska studierna. 7)

den 2-16 oktober 2017. Det &r ndgot som vi raknar med
ytterligare ska starka Redwood Pharmas kassa och
finansiella stallning.

Marknaden &r fortsatt stark nar det galler innovativa
drug delivery-tekniker for lakemedel och terapier for be-
handling av 6gonsjukdomar. Redwood Pharma fortsatter
att utforska nya utvecklingsmajligheter, i synnerhet nar
det géller att kombinera var plattform IntelliGel® med helt
nya lakemedelskandidater, men &ven for att forbéttra
redan existerande lakemedel.

Inom kort berdknas resultatet fran vara sékerhets-
studier vara klara. D& kan bolaget borja sammanstélla
dokumentation och dérefter kan diskussioner med
tillsynsmyndigheter &ga rum vilket beréknas ske under
fiarde kvartalet i ar.

Vi befinner oss i en spannande tid for Redwood
Pharma dar manga aktiviteter skall séttas samman
och ligga till grund for starten av de planerade kliniska
studierna.

Martin Vidaeus,
VD Redwood Pharma



Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Féretagets forsta
projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv [akemedel-
substans, RP101, mot mattlig till svar kronisk gontorr-
het hos kvinnor efter klimakteriet. Lakemedlet anvander
drug delivery plattformen IntelliGel®, som kontrollerar
friséttningen av aktiva substanser. Genom att anvanda
IntelliGel kan Redwood Pharma med stor sannolikhet
aven forbéattra doseringen hos andra etablerade och nya
lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa formulering
och tidig klinisk utveckling. Int&kter genereras genom
licensavtal med lakemedelsbolag som har intresse av
Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra égon

Bolaget utvecklar en 6gondroppe med en kénd bio-
logisk substans som kan hjélpa kvinnor efter klimak-
teriet med kroniskt torra 6gon. Idag finns ingen bra
behandling fér kvinnor med méttliga till svara besvar.
Produkten under utveckling kommer att bli den forsta
som paverkar en grundldggande biologisk mekanism
och déarigenom Okar produktionen av tarvatska. Med
hjalp av IntelliGel-formuleringen kommer behandlingen
att minimeras till en eller tva ganger per dag och saledes
vara bekvamare och lattare att ta for patienten.

Drug delivery-plattformen IntelliGel®

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till
IntelliGel plattformen inom égonomradet. Plattformen
forvantas goéra det maojligt att 6gondroppar mot torra
ogon kan ges ett fatal ganger per dag. IntelliGel &r en sa
kallad drug delivery-plattform som kan kontrollera frisatt-
ningen av lakemedel sa att det kan ha effekt under en
langre tid. Plattformen skapar ocksa fler affarsmaojligheter
genom att flera 6gonlakemedel forhoppningsvis kan
omformuleras och doseras effektivare och pa ett satt
som upplevs som mer bekvamt samt kanske ocksé tka
sakerheten for patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara
besvar, DED (dry eye disease)
Den totala globala marknaden for receptbelagda lake-

medel mot DED &r uppskattad till USD 2 miljarder och
férvantas vaxa till USD 2,6 miljarder 2022.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véaxa.
Huvudorsakerna ar bristen pé effektiva lakemedel som
kan hjalpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon

och en aldrande population dar kroniskt torra ¢gon
férekommer oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra
o6gon och en gemensam medicinsk 16sning for alla typer
av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter
som &r under utveckling — med nya angreppssatt for oli-
ka typer av torra 6gon men dessa ar framst riktade mot
inflammationen i 6gat som kan vara en foljdverkan av att
det finns for lite tarvatska. Produktutvecklingen forvantas
ocksé bidra till att den totala marknaden kommer att
vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom lakemedelsutveck-
ling och produktformulering. For att utveckla RP101 och
andra nya 6gonldkemedel anvander bolaget sig av ett
gediget natverk av experter inom tillverkning, pre-klinisk
och Klinisk utveckling samt experter inom oftalmologi,
endokrinologi och kvinnohélsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet
av kliniska Fas II-forsdk (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden till
bolaget. Nér resultat frdn de toxikologiska studierna
av RP101 erhéllits kommer bolaget att soka knyta
vardefulla licensavtal med lakemedelsbolag fér andra
omréden &n torra Ggon.

Affars/Intidktsmodell

Genom licensavtal med stérre lakemedelsbolag kommer
bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar
och framtida royalty. Ett sddant avtal kan innebéra att
bolaget far en forsta betalning vid inganget avtal och
dérefter vid uppnadda mal som t.ex. genomforande av
kliniska Fas llI-forsok och registrering samt forsaljining

pa forsta marknad. Déarefter erhaller bolaget royalty pa
den forsélining som licenstagaren uppnar fram till dess
avtalet eller patentet upphor.



Finansiell utveckling

Intakter och kostnader

Bolaget har &nnu inte genererat nagra intakter och
forvantas inte heller géra det under verksamhetsaret
2017. Rapporterade "Ovriga rérelseintékter” avser
valutakursvinster. Huvudsakligen har bolaget
utvecklings-, projekt- och administrativa kostnader
som I6per enligt budget.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgar till -8 789
(-3 794) Tkr. Den stora differensen beror pa att
utvecklingsarbetet nyligen paborjats vid samma
tidpunkt foregaende ar.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 30 juni 2017 till
6 280 (15 394) Tkr. Soliditeten uppgick till 67 (96) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 10 985 (16 658) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden till -6 334 (-4 618) Tkr.

Aktiekapitalet uppgar till 999 767 kronor. Antalet
utestéende aktier &r 4 998 833.

Den 20 juni 2017 l6pte teckningstiden ut for
foretrddesemissionen av units i bolaget. Emissionen
innebar att antalet aktier dkar med 2 947 715, vilket
medfor att antalet registrerade aktier efter periodens
utgang uppgar till 7 946 548. | och med emissionen
Okar bolagets bundna eget kapital med 589 Tkr och
det fria egna kapitalet 6kar med 9 138 Tkr.

Investeringar

Bolaget har under det forsta halvaret 2017 inte gjort
nagra investeringar i anlaggningstillgangar.




Aktier

Teckningsoptioner

| samband med den nyemission som genomfordes

vid noteringen péa Aktietorget erholl aktietecknare fyra
teckningsoptioner for varje femtal tecknade aktier.

Totalt registrerades 1 404 666 teckningsoptioner som
kan anvandas for teckning av aktier under perioden

1 juni — 31 augusti 2017. Styrelsen gér beddmningen att
nagra aktier inte kommer att tecknas med stod av dessa
teckningsoptioner.

| samband med nyemissionen i juni 2017 erhdll
aktietecknare en teckningsoption av serie TO2 for varje
tecknad aktie. Teckningsoptioner av serie TO 2 ger inne-
havaren ratten att under perioden den 2 oktober 2017
till den 16 oktober 2017 teckna nyemitterade aktier till
en kurs uppgéaende till 80 procent av den genomsnittliga
volymvagda avslutskursen under perioden den 18 till
den 29 september 2017 dock hdgst 5,52 kronor per ak-
tie. Det kravs tva (2) teckningsoptioner for att teckna en
(1) ny aktie. Maximalt kan 1 473 857 nya aktier emitteras
med stdd av teckningsoptionerna.

Forandring i utestaende antal aktier

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad baserad pa Arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Bokforings-namndens
allmanna rad BFNAR 2012:1, Arsredovisning och kon-
cernredovisning ("K3”).

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med noteringen av Redwood Pharmas aktie
gjordes en noggrann redogorelse for de risker som ar
forknippade med bolagets verksamhet. Inga nya risker
har darefter kunnat identifieras. Risker och osékerhets-
faktorer finns redovisade i det informationsmemorandum
som upprattades i samband med noteringen och som
finns att tilgé pa Redwood Pharmas hemsida, www.
redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2017-01-01
Utgaende antal 2017-06-30
Nyemission registrerad i juli 2017

Utgaende antal efter utspadning

4 998 833
4998 833
2947 715

7 946 548




Stockholm den 29 augusti 2017

Gunnar Mattsson Martin Vidaeus
Ordférande VD
Ingrid Atteryd-Heiman Bengt Furberg
Denna delarsrapport har inte granskats Kommande rapporter

av bolagets revisorer.

For ytterligare information: Januari - september

Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29 Januari - december

E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.com

Hans Ageland

16 november 2017
13 februari 2018



Resultat i korthet

2017

2016

2017

2016

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa roérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa érets resultat

Periodens resultat

apr-jun

0
20 810

-4 836 640
-269 357
-5105 997

-5 085187

0
0
-5 085 187

0
-5 085 187

apr-jun

o

-2 105 651
-225 307
-2 330 958

-2 330 958

108
-50
-2 330 900

0
-2 330 900

jan-jun

0
20810

8315944
-494 084
-8 810028

-8 789 218

34
0
-8789 184

0
-8 789184

-3273752
-5620 075
-3 793 827

-3 793 827

122
-99
-3 793 804

0
-3 793 804

-7 768 004
-969 858
-8 737 862

-8 737 862

356
-99
-8 737 605

0
-8 737 605




Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och

utvecklingskostnader 814 275 814 275 814 275

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 40 380 40 380 40 380

Summa anléaggningstillgangar 854 655 854 655 854 655

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 8 786 469 813 196 218 840

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 577 814 371 459 89 513

Kassa och bank 6280 429 15 394 302 12614 538

Summa omséttningstillgangar 15644 712 16 578 957 12 922 891

Summa tillgangar 16 499 367 17 433612 13 777 546
Balansrakning 2017 2016 2016

30 juni 30 juni 31 dec

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 1589 310 999 767 999 767

Fritt eget kapital

Overkursfond 27 062 711 19 592 422 19592 422

Balanserat resultat -8 878 025 -140 420 -140 420

Periodens resultat -8 789 184 -3 793 804 -8 737 605

Summa eget kapital 10984 812 16 657 965 11714164

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 856 111 695 868 116 376

Ovriga kortfristiga skulder 44 595 39 590 37 642

Upplupna kostnader

och forutbetalda kostnader 4613 849 40189 1909 365

Summa kortfristiga skulder 5514 555 775 647 2 063 382

Summa eget kapital

och skulder 16 499 367 17 433 612 13777 546




Forandring eget kapital Balanserat och Summa
Ej registrerat Overkurs- periodens eget

Aktiekapital aktiekapital kursfond resultat kapital

Eget kapital 2016-01-01 55 555 - - -140 421 -84 866
Nyemission 2016-01-08 24 620 - 6 622 780 - 6 647 400
Fondemission 2016-04-22 561 225 - - - 561 225
Nyemission 2016-06-10 7 200 - 316 800 - 324 000
Nyemission 2016-06-28 351 167 - 15 451 330 - 15 802 497
Emissionskostnader - - -2 798 487 - -2 798 487
Periodens resultat - - - -8 737 605 -8 737 605
Utgaende balans 2016-12-31 999 767 - 19 592 423 -8 878 026 11714164
Emission 2017-06-20 - 589 543 9137 917 - 9727 460
Emissionskostnader - - -1 667 628 - -
Periodens resultat - - - -8789 184 - 8789184
Utgaende balans 2017-06-30 999 767 589 543 27 062 712 -17 667 210 10984 812

Finansiella nyckeltal 6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec

2017 2016 2016

Justerat eget kapital 10984 812 16 657 965 11714 164
Soliditet, % 66,6 95,6 85,0
Kassalikviditet 2,8 21,4 6,3
Utdelning 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie -1,76 -0,76 -1,10
Eget kapital per aktie 0,59 3,33 1,47
Eget kapital per aktie efter utspadning 1,38 3,33 1,47
Antal anstallda vid periodens slut 1 1 1
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar 0 561 225 561 225

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital
Soliditet
Kassalikviditet

Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

Justerat eget kapital / balansomslutning

Omséttningstillgéngar exklusive varulager / kortfristiga skulder

Eget kapital exklusive ej registrerade belopp / antal registrerade aktier
Eget kapital / antal registrerade plus €] registrerade aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie efter utspadning



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Kassaflode fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Férandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary av finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida meddel vid periodens slut

2017
jan-juni

-8 789 184
-8 789184

-996 095
3451171
2455 076

-6 334 108

0
0

-6 334 108
12 614 538
6 280 430

2016
jan-juni

-3 793 804
-3 793 804

-1179779
355 545
-824 234

-4 618 038

-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

15 316 991
77 311
15 394 302

2016
jan-dec

-8 737 605
-8 737 605

-303 478
1643 281
1339 803

-7 397 802

-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

12 637 227
77 311
12 614 538
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