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Delarsrapport
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Perioden 1 januari - 31 mars 2018

® Bolagets nettoomséattning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr.

® Rorelseresultatet for perioden uppgick il
-1 542 (-3 704) Tkr.

® Resultat per aktie for perioden var
-0,16 (-0,74) kr.

Vasentliga handelser under rapportperioden

® USA:s patentverk USPTO utfardade ett
férhandsbesked om beviliande av ett nytt
patent for IntelliGel-plattformen (ett s kallat
"notice of allowance”) i den portfélj som
Redwood Pharma licensierar fran Broda
International LLC.

® Redwood Pharma traffade det svenska
Lakemedelsverket i ett positivt radgivande
mote. Métet gav Redwood Pharma majlig-
heten att adressera viktiga fragor for att
bekrafta, optimera och, vid behov, modifiera
bolagets planer.

® Bolaget ingick ett Materials Transfer
Agreement med ett asiatiskt lakemedels-
foretag som utvarderar IntelliGel i syfte att
utveckla nya produkter inom oftalmologi.

@ Bolaget forvarvade fran CapaVision Ltd. (UK)

patent och patentansdkningar, preklinisk och
klinisk data samt vissa andra immateriella
rattigheter inom torra 6gon i syfte att starka
Redwoods patentportfélj och “freedom to
operate”. Képeskillingen uppgick till 5 124 Tkr
och erlades genom en kvittningsemission om
525 000 nya aktier i Redwood.

® Redwood fattade beslut om en foretrades-

emission pa 15,8 Mkr utan emissionsgarantier.
Emissionen tecknades till 126%.

® For att sékra finansieringen av den kliniska
fas ll-prévningen av RP101 ingick bolaget
aven ett avtal om en kreditfacilitet med den
danska fonden Formue Nord Markedsneutral
A/S om upp till 15 Mkr. Bland annat innebér
overenskommelsen att Formue Nord atagit
sig, for tiden fram till den 31 december 2019,
att teckna konvertibler f6r upp till 15 Mkr i en-
skilda trancher om 1,0 Mkr vardera. Redwood
har forbundit sig att ropa av minst tre sédana
trancher.

Vasentliga handelser
efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intréffat efter
rapportperiodens utgang.



VD har ordet

39 Vi har starkt bolagets
immateriella rattigheter
och sakrat finansiering
for genomforandet av den
kliniska provningen. )

Jag ér, i likhet med den 6vriga ledningen, mycket néjd
Over att ha natt manga milstolpar under forsta kvartalet
2018. Forberedelserna infér den kliniska fas lI-prévningen
for RP101 har gjort att Redwood Pharma, bland annat
efter ett rddgivande mote med Lakemedelsverket,

har kunnat forbattra den regulatoriska strategin. Vi

har &ven starkt bolagets immateriella rattigheter och
sékrat finansiering fér genomférandet av den kliniska
prévningen. Trots att bolaget ar inriktat pa att bygga
langsiktiga varden &r vi tacksamma Over att se en
betydande 6kning av aktiekursen under perioden

— vilket belonat véra agare i deras tro pa foretaget.

Métet i februari med Lékemedelsverket fick
Redwood Pharma att forfina sin kliniska plan i vantan
péa ansodkningar hos lokala europeiska myndigheter
infér starten av den kliniska prévningen. | ett forum med
myndighetens experter inom oftalmologi och toxikologi
kunde Redwood Pharma engagera dem i en givande
diskussion om synen pé Kliniska prévningar inom
behandling av torra 6gon samt att fa deras hjélp med
att optimera den dokumentation som krévs for att fa
erforderliga tillstand.

Under perioden har Redwood Pharma &aven ingatt ett
materialdverforingsavtal (MTA) med ett asiatiskt lake-
medelsféretag for att testa drug delivery-plattformen
IntelliGel i nya oftalmologiska produkter fér den véxande
asiatiska marknaden. IntelliGel erbjuder en betydande
kommersiell potential som barare av 1dkemedel for att
kontrollera frisdttningen av nya lakemedel i 6gon. Det
nya signerade MTA:t &r en av de forsta bekréaftelserna pa
potentialen i IntelliGel.

Redwood Pharma lyckades ocksa forvarva

immateriella rattigheter frén brittiska CapaVision Ltd for
att starka bolagets IP-portfdlj. En av hdrnstenarna till
véardet i bolaget ar patent och patentansdkningar. Med
innovativ utveckling kring éstrogen och dess anvandning
vid behandling av kroniskt torra 6gon hade CapaVision
kompletterande IP. P& detta satt kan vi starka barridrerna
mot vara konkurrenter. Redwood Pharmas produkter

ar nu &nnu mer unika och darmed eventuellt annu mer
vardefulla. Genom forvarvet har vi ocksé utvidgat bola-
gets "freedom to operate”, vilket i sin tur kan maximera
affarspotentialen.

Till slut s&krade bolaget finansieringen av den kliniska
fas Il-prévningen av RP101. Utdver en framgangsrik
Overtecknad foretrddesemission, som genererade cirka
15 mkr efter bankavgifter, sakrades ytterligare 15 mkr
i en kreditfacilitet fran Formue Nord i Danmark. Kredit-
faciliteten ger oss mojligheten att avropa trancher, vilket vi
hoppas kan minimera aktiedgarnas utspadning framdver.

Allt det vi uppnatt under det forsta kvartalet 2018
har tagit mycket av vara begransade ledningsresurser i
ansprak. Vi bedémer mot den bakgrunden nu att det ar
mindre sannolikt att vi hinner behandla den férsta patien-
ten i den kliniska fas Il-prévningen fore halvarsskiftet. Vi
ser dock med tillférsikt fram emot att aterigen lagga fullt
fokus pa att bygga varde genom klinisk utveckling av
RP101 och att skapa nya produktmajligheter.

Martin Vidaeus,
VD Redwood Pharma



Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Féretagets forsta
projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv lakemedels-
substans, RP101, mot mattlig till svar kronisk gontorr-
het hos kvinnor efter klimakteriet. Lakemedlet anvander
drug delivery-plattformen IntelliGel®, som kontrollerar
friséttningen av aktiva substanser. Genom att anvanda
IntelliGel kan Redwood Pharma med stor sannolikhet
aven forbéttra doseringen hos andra etablerade och nya
lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa formulering
och tidig klinisk utveckling. Intakter genereras genom
licensavtal med lakemedelsbolag som har intresse av
Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra égon

Bolaget utvecklar en égondroppe med en kand biologisk
substans som kan hjalpa kvinnor efter klimakteriet med
kroniskt torra 6gon. ldag finns ingen bra behandling for
kvinnor med maéttliga till svara besvér. Produkten under
utveckling kommer att bli den forsta som paverkar en
grundlaggande biologisk mekanism och darigenom okar
produktionen av tarvatska. Med hjalp av IntelliGel-for-
muleringen beddms behandlingen kunna reduceras till
en eller tva ganger per dag och séledes vara bekvamare
och lattare att ta fér patienten.

Drug delivery-plattformen IntelliGel®

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till Intelli-
Gel-plattformen inom égonomradet. Plattformen forvan-
tas gora det majligt att 6gondroppar mot torra 6gon kan
ges ett fatal ganger per dag. IntelliGel &r en sa kallad
drug delivery-plattform som kan kontrollera frisattningen
av lakemedel sé att det kan ha effekt under en langre tid.
Plattformen skapar ocksa fler affarsmajligheter genom
att flera dgonldkemedel férhoppningsvis kan omformule-
ras och doseras effektivare och pa ett sétt som upplevs
som mer bekvamt samt kanske ockséa tka sakerheten
for patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara
besvar, DED (dry eye disease)

Den totala globala marknaden for receptbelagda lake-
medel mot DED &ar uppskattad till USD 2 miljarder och
forvantas vaxa till USD 2,6 miljarder 2022.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden beddms véxa.
Huvudorsakerna ar bristen pa effektiva lakemedel som
kan hjalpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon

och en &ldrande population dér kroniskt torra 6gon
férekommer oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra
6gon och en gemensam medicinsk 6sning for alla typer
av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter
som &r under utveckling — med nya angreppssatt for oli-
ka typer av torra 6gon men dessa ar framst riktade mot
inflammationen i 6gat som kan vara en foljdverkan av att
det finns for lite tarvatska. Produktutvecklingen forvantas
ocksa bidra till att den totala marknaden kommer att
vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom lakemedelsutveck-
ling och produktformulering. For att utveckla RP101 och
andra nya 6gonldkemedel anvander bolaget sig av ett
gediget natverk av experter inom tillverkning, pre-klinisk
och klinisk utveckling samt experter inom oftalmologi,
endokrinologi och kvinnohalsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet
av kliniska Fas Il-prévningar (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden till
bolaget. Efter publiceringen av resultaten av de toxiko-
logiska studierna har bolaget accelererat diskussioner
med lakemedelsbolag om vardefulla licensavtal.

Affars/Intdktsmodell

Genom licensavtal med stérre lakemedelsbolag kommer
bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar
och framtida royalty. Ett s&dant avtal kan innebéra att
bolaget far en forsta betalning vid ingdnget avtal och
dérefter vid uppnadda méal som t.ex. genomférande av
kliniska Fas lll-prévningar och registrering samt forsélj-
ning pé forsta marknad. Darefter erhaller bolaget royalty
pa den forsaljining som licenstagaren uppnar fram till
dess avtalet eller patentet upphar.



Intakter och kostnader

Bolaget har inte genererat nagra intakter under det
forsta kvartalet 2018. Rapporterade Ovriga rérelse-
intékter avser valutakursvinster. Bolagets kostnader
avser till huvudsakligen del utvecklings-, projekt- och
administrativa kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 31 mars 2018
uppgar till -1 542 (-3 704) Tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 31 mars 2018 till
2 267 (10 079) Tkr. Soliditeten uppgick till 72 (71) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 6 414 (8 010) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -5 601 (-2 535) Tkr.

| samband med kvittningsemissionen som registrerades
under forsta kvartalet uppgar aktiekapitalet till 1 870 065
kronor. | och med emissionen 6kar bolagets fria egna
kapital med 5 019 Tkr. Antalet utestédende aktier &r

9 350 327.

Under andra kvartalet har féretradesemissionen slutférts
och registrerats. Sammanlagt har ytterligare 2 337 581
aktier tilkommit, varefter det totala antalet aktier uppgar
till 11 687 908 stycken.

Investeringar

Bolaget har under perioden den 1 januari — 31 mars
2018 fran CapaVision Ltd. (UK) forvarvat immateriella
anlaggningstillgangar till ett belopp om 5 124 Tkr. De
immateriella anlaggningstillgangarna avser patent och
patentansdkningar, viss preklinisk och klinisk data samt
annan know-how avseende 0strogen som anvandning
som terapi mot torra dgon. Dessa immateriella rattig-
heter omfattar patent och patentansékningar i USA
och Europa. Forvarvet innebér dels skydd mot intrdng
fran eventuella konkurrenter, dels ett 6kat "freedom to
operate” for bolaget.



Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r upprattad baserad pa Arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1, Arsredovisning och kon-
cernredovisning ("K3”).

Forandring i utestaende antal aktier

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med féretradesemissionen som avslutades

i april 2018 uppréattades ett prospekt som redogdr for
de risker och andra osakerhetsfaktorer som ar forknip-
pade med bolagets verksamhet. Inga nya risker har
darefter kunnat identifieras. Prospektet finns att tillgé pa
Redwood Pharmas hemsida, www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2017-01-01
Nyemission registrerad i juli/augusti
Teckningsoptioner i oktober
Ingéende antal 2018-01-01
Kvittningsemission i mars

Utgaende antal 2018-03-31

4998 833
2947 715
878 779
8 825 327
525 000

9 350 327

Efter rapportperiodens utgang har ytterligare 2 337 581 aktier registrerats,
varefter det totala antalet aktier uppgar till 11 687 908 stycken.



Stockholm den 30 maj 2018
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Resultat i korthet

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rdrelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran
finansiella investeringar

Ranteintakter
Réantekostnader

Resultat efter
finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2018
jan-mar

0
513

-1285 277
-257 308
-1 542 585

-1 542 072

0
-8

-1 542 080
0
-1 542 080

2017
jan-mar

0
0

-3 479 304
-224 727
-3 704 031

-3 704 031

34

-3 703 997
0
-3 703 997

2017
jan-dec

0
32 644

-18 180 804
-1 067 269
-19248 073

-19 215 429

34

-19 215 395
0
-19 215 395




Balansrakning 2018 2017 2017
31 mars 31 mars 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och utvecklingskostnader 5938 275 814 275 814 275
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 40 380 40 380 40 380
Summa anléaggningstillgangar 5978 655 854 655 854 655
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 533 035 284 795 284 628
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 153 566 90 270 90 054
Kassa och bank 2 266 968 10079175 7 867 592
Summa omséttningstillgangar 2 953 569 10 454 240 8242 274
Summa tillgangar 8932224 11 308 895 9 096 929
Balansrakning 2018 2017 2017
31 mars 31 mars 31 dec
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 1870 065 999 767 1765 065
Fritt eget kapital
Overkursfond 5019 000 19 592 422 29 160 670
Balanserat resultat 1067 249 -8 878 026 -8 878 026
Periodens resultat -1 542 080 -3 703 997 -19215 395
Summa eget kapital 6414 234 8010 166 2832314
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 562 838 367 113 3098 202
Ovriga kortfristiga skulder 44 595 37 642 44 595
Upplupna kostnader och
forutbetalda kostnader 1910 557 2893974 3121818
Summa kortfristiga skulder 2517 990 3298 729 6 264 615
Summa eget kapital och skulder 8932 224 11 308 895 9 096 929




Forandring eget kapital Balanserat och Summa

Ej registrerat Overkurs- periodens eget

Aktiekapital aktiekapital fond resultat kapital

Eget kapital 2017-01-01 999 767 - 19 592 423 -8 878 026 11 714164
Emission 2017-06-20 - 589 543 9137 917 - 9727 460
Emissionskostnader - - -1 667 628 - -1 667 628
Registrering emission 589 543 -589 543 - - -
Utnyttjade teckningsoptioner 175 755 - 2 097 958 - 2273713
Periodens resultat - - - -19215 395 -19215 395
Utgaende balans 2017-12-31 1 765 065 - 29160 670 -28 093 421 2832314
Flytt éverkursfond - - -29 160 670 29 160 670 -
Kvittningsemission 2018-03-13 105 000 - 5019 000 - 5124 000
Periodens resultat - - - -1 542 080 -1 542 080
Utgaende balans 2018-03-31 1 870 065 - 5019 000 -474 831 6 414 234

Finansiella nyckeltal 3 man 3 man

jan-mar jan-mar

2018 2017
Justerat eget kapital 6414 234 8010 166 2832314
Soliditet, % 71,8 70,8 31,1
Kassalikviditet 1,2 3,2 1,3
Utdelning 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie -0,16 -0,74 -2,18
Eget kapital per aktie 0,69 1,60 0,32
Antal anstallda vid periodens slut 1 1 1
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgéngar 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar 5124 000 0 0

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omséttningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Kassaflode fére forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Férandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida meddel vid periodens slut

jan-mar
2018

-1 542 080
-1 542 080

-311 919
-3 746 625
-4 058 544

-5 600 624

0
0

-5 600 624
7 867 592
2 266 968

jan-mar
2017

-3 703 997
-3 703 997

-66 711
1235 345
1168 634

-2 5635 363

0
0

-2 5635 363
12614 538
10079175

jan-dec
2017

-19215 395
-19 215 395

-66 329
4201 233
4134 904

-15 080 491

10 333 545
10 333 545

-4 746 946
12614 538
7 867 592

11



